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前三季度业绩高增，商户服务表现亮眼 

——新国都（300130）动态研究 
 

 

最近一年走势 

 

 

相对沪深 300 表现 
 

表现 1M 3M 12M 

新国都 -2.6 17.1 42.3 

沪深 300 -0.2 5.5 21.8 
 

 

市场数据 2019-11-12 

当前价格（元） 17.15 

52 周价格区间（元） 10.76 - 20.38 

总市值（百万） 8373.37 

流通市值（百万） 5916.73 

总股本（万股） 48824.30 

流通股（万股） 34499.87 

日均成交额（百万） 152.90 

近一月换手（%） 98.84 

 

相关报告 
  
 

投资要点： 

 前三季度业绩超预告上限，现金流明显好转。2019 年前三季度公司

实现营收 24.02 亿元，同比增长 57.67%，归母净利润 3.05 亿元，

同比增长 152.25%，扣非归母净利润 2.37 亿元，同比增长 160.2%，



 证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 2 

评级。 

 风险提示：1）支付行业监管进一步加严的风险；2）支付行业交易

流水下降的风险；3）公司业绩不及预期的风险；4）市场系统性风

险。 

 
 

预测指标 2018 2019E 2020E 2021E 

主营收入（百万元） 2319 3313 4251 5239 

增长率(%) 88% 43% 28% 23% 

归母净利润（百万元） 248 411 545 686 

增长率(%) 245% 66% 33% 26% 

摊薄每股收益（元） 0.52 0.85 1.12 1.42 

ROE(%) 11.69% 17.67% 20.96% 23.31% 
 

资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所 
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附表：新国都盈利预测表  
证券代码： 300130.SZ 

 

股价： 17.15 

 

投资评级： 买入 

 

日期： 2019-11-12 

财务指标 2018 2019E 2020E 2021E  每股指标与估值 2018 2019E 2020E 2021E 

盈利能力      每股指标     

ROE 12% 18% 21% 23%  EPS 0.52 0.85 1.12 1.42 

毛利率 32% 31% 31% 31%  BVPS 4.39 4.76 5.32 6.03 

期间费率 15% 20% 20% 20%  估值     

销售净利率 11% 12% 13% 13%  P/E 33.06 20.22 15.25 12.11 

成长能力      P/B 3.90 3.61 3.22 2.85 

收入增长率 88% 43% 28% 23%  P/S 3.53 2.51 1.95 1.59 

利润增长率 245% 66% 33% 26%       

营运能力      利润表（百万元） 2018 2019E 2020E 2021E 

总资产周转率 0.56 0.73 0.86 0.97  营业收入 2319 3313 4251 5239 

应收账款周转率 5.47 6.08 6.64 7.30  营业成本 1577 2273 2946 3597 

存货周转率 5.93 5.89 5.89 5.89  营业税金及附加 14 20 26 31 

偿债能力      销售费用 137 166 213 262 

资产负债率 49% 48% 47% 46%  管理费用 155 464 616 760 

流动比 1.31 1.40 1.52 1.64  财务费用 53 8 6 6 

速动比 1.17 1.21 1.28 1.38  其他费用/（-收入） 17 50 130 140 

      营业利润 262 433 575 723 

资产负债表（百万元） 2018 2019E 2020E 2021E  营业外净收支 (0) 0 0 0 

现金及现金等价物 1330 1365 1513 1785  利润总额 261 433 575 723 

应收款项 424 545 641 718  所得税费用 13 22 29 37 

存货净额 268 389 507 619  净利润 248 412 546 687 

其他流动资产 489 596 680 734  少数股东损益 0 0 1 1 

流动资产合计 2511 2896 3342 3855  归属于母公司净利润 248 411 545 686 

固定资产 405 376 347 318       

在建工程 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2018 2019E 2020E 2021E 

无形资产及其他 42 42 41 39  经营活动现金流 285 245 424 617 

长期股权投资 0 0 0 0  净利润 248 412 546 687 

资产总计 4160 4516 4932 5415  少数股东权益 0 0 1 1 

短期借款 809 809 809 809  折旧摊销 36 33 33 33 

应付款项 314 456 591 722  公允价值变动 0 0 0 0 

预收帐款 20 27 35 43  营运资金变动 2 (200) (155) (104) 

其他流动负债 770 770 770 770  投资活动现金流 (2) 29 29 29 

流动负债合计 1913 2063 2206 2344  资本支出 (15) 29 29 29 

长期借款及应付债券 100 100 100 100  长期投资 0 0 0 0 

其他长期负债 27 27 27 27  其他 13 0 0 0 

长期负债合计 127 127 127 127  筹资活动现金流 (248) (206) (273) (343) 

负债合计 2040 2190 2332 2471  债务融资 (373) 0 0 0 

股本 478 485 485 485  权益融资 0 0 0 0 

股东权益 2121 2327 2600 2944  其它 125 (206) (273) (343) 

负债和股东权益总计 4160 4516 4932 5415  现金净增加额 35 69 181 303 
 

资料来源：Wind 资讯、国海证券研究所 
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【计算机组介绍】  
  
宝幼琛，本硕毕业于上海交通大学，多次新财富、水晶球最佳分析师团队成员，7 年证券从业经历，目前主要负责

计算机行业上市公司研究。擅长领域包括：云计算、网络安全、人工智能、区块链等。 

张若凡，上海交通大学数学学士、金融硕士，2019 年加入国海证券，从事计算机行业上市公司研究。  

【分析师承诺】 
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本公司员工或者关联机构无关。 

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获

得本报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资建议。 

任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司、本公司员工或者关联机

构亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

【郑重声明】 

本报告版权归国海证券所有。未经本公司的明确书面特别授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本

报告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或者全

部内容，否则均构成对本公司版权的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。 

 


