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收单费率上行验证竞争格局改善，增值服务与金融潜力被低估  
事件：近期，瑞银信官网发布关于费率调整通知，通知称自 2019 年 3 月 1
日起将取消前期优惠活动，将服务商结算价上调万四，部分瑞银信商户国内
银行卡服务费率也将随之上调，最终以执行费率为准。 

收单服务费率普遍上行，佐证行业竞争格局改善。1）本次上调部分原因为
响应央行近期的抵制低价竞争要求。2）根据行业调研，大多数收单机构的
利润空间在支付流水的万分之二，而此次费率上调万四，有望大幅增厚收单
业务盈利。3）此前，拉卡拉、付临门等多家支付机构宣布上调费率。1 月 4
日，微信支付发布公告抵制“零费率”，要求涉嫌违规的服务商在 2 月 1
日前完成整改。同时，支付宝也将商家收款的费率重新调回 0.6%。收单服
务费率普遍上行，佐证支付行业的竞争格局改善。 

多项监管政策调整，终结行业费率大战。 1）2016 年“96”费改以后，收
单机构的服务费盈利空间被压缩，并且微信、支付宝依靠低费率甚至补贴抢
占市场。2）随着“断直连”在 2018 年下半年稳步推进，大量商业银行接
入“网联”体系，微信、支付宝在直联银行时代的费率优势不再。并且，1
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财务报表和主要财务比率 

 
 

资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E  会计年度 2016A 2017A 2018E 2019E 2020E 

流动资产 1097 2413 3773 4064 5730  营业收入 1127 1237 2355 2794 3211 

现金 576 1120 1474 1976 2965  营业成本 637 
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