
 

必 读 Ἢ的 ἀᶅ  
 

[Table_MainInfo]   

 

ṷ ∏/ 备/电 备  ∏报Ṕ 
ỉ都（300130）ṷ 报点  2022 03 31  

 

[Table_InvestInfo] 

ᾳ 大  持 

ẕ ┼ 

[Table_StockInfo] 03 30 （̔̀ ） 13.98 

52 ẕ῝波动（ ） 8.87-18.00 

ẕ本/ A ẕ（百 ẕ） 489/355 

/ （百 ） 6839/4968 

ầ ∏ 

[Table_ReportInfo] 《 单ᾭỐ POS ᾙ║ ṍ 长》

2022.01.04 

场表  

[Table_QuoteInfo] 

 
Ἳ 300 ᵓ比 1M 2M 3M 

╪ᵓ ḉ（%） -4.4 -1.1 -11.5 

ᵓ ḉ（%） 2.8 5.7 2.6 
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22 ↨  ṍ 长 
[Table_Summary] 

点： 

 ṍ 长。ṷ 2021 报，2021 36.12 ，

比 长 37.21%；Ẹ ↨ 2.01 ， 比 长 131.98%；Ⱪᶤ↨

1.17 ， 比 长 197.59%，ⅎ ↨ ₥ 2.33 ， 比 ὁ

32.39%。单 21Q4 ，◒וּ 长 29.92%，Ẹ ↨ 长 1.55 倍，Ⱪᶤ

↨ 比 长 1.17 倍。2021 ， 单ᾭ Ḏ 产 23.72

（ 比 65.68%）， 比 长 44.71%， 17.58%， ‚ 6.36pct；

电 Ḥ产 8.97 （ 比 24.84%）， 比 长 16.46%，

26.15%， 0.10pct。 

 ᵇ 单 长 60%+。 单 ῍ Ḥ ῄ处 † 1.97

， † 1.22 长 61.48%，₱ † Ḣἂ

长 达 35.22%；῍ Ḥ 2021 23.7 ， 比 长

39.07%。2021 ῍ Ḥ ṪỰ 持ἀḎ Ἴ，Ή ἂᵟῑ

出“ἣỐῄὃ 2.0”等ᾍ动，ῒ ᵓ Ἴ 单Ḏ ἀ ᶮ补 ，

补 ₥ᵭ 比 ῒ 2 ， ḱ部ᶳ补 ₥ᵭ 次 ῄ 成本，

ᵋ 呈 比 ‚的 ， ῄ 2022 ▲ έḢ 常

，Ṧṷ Ἠ带ּו弹 。 

 Ố POS ᾙ║ ꜛ， 。ṷ POS ᾙ║ ỉ都 Ḥ

10.22 ， 比 长 23.75%。ṧ┼ ỉ都 2021 报

ᵺ ᵿ布的 2020 POS 单 场报Ṕ ，2020 POS 出ᾔ

达到 1.35 ， 冲ᾖ的 ， 比 7.9%。

Ḥ ỉΈ 场Ᵽῦ大，ỉΈ Ḥ 场   出Ṫ大的 ，2021 ṷ

电 Ḥ 备 Ố 场 比 长 88.30%，出ᾔ 比 ῒ

96.82%， ，ṷ ỉΈ 场 的ᾙ POS ᵊ、 动 POS

ᵊ 比超∞成， ᾥ大ḉ 长并保持 Ự的 。 

 ᾜᾨ参 币 。ṷ ᾜᾨ ₭ ᾙẅ 币的 ᾍ

动ἀᾺ Ḏ ᶚ 的ἂ ， 成部ᶳᾙẅ 的Ὰ 调ἀ

测 ，并 ἂ ᾙẅ₭ 步 Ἴᵊ的 ᵊḲ 、 点Ḳ

ᾭ场⅛ 地等 ẲḎ ，ᾜᾨ₭ 币“ 包”产 ▲ᵿ，

成产 ῄἀᾺ ▲ᵿ。 

财 ┼ᾭ 测 

[Table_FinanceInfo] 
 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

（百 ） 2632 3612 4883 6289 7814 

(+/-)YoY(%) -13.1% 37.2% 35.2% 28.8% 24.2% 

↨ （百 ） 87 201 360 487 646 

(+/-)YoY(%) -64.3% 132.0% 79.2% 35.4% 32.6% 

薄 EPS( ) 0.18 0.41 0.73 1.00 1.32 

(%) 27.0% 21.8% 23.8% 24.5% 25.0% 

↨ 产 (%) 3.6% 7.9% 12.5% 14.4% 16.1% 
וּ ：ṷ 报（2020-2021），Ố ∏  

备 ：↨ Ẹ ṷ 的↨  
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 出ᾡ ῄὃ。´ 单ᾭỐ POS 的ṍ⅛ ，ṷ 出ẕ ᾡ ῄὃ。 74 ᾡ ᵓ  2500 ᶺ

（ ẕ本 5.11%）ẕ ， ῝ṟ 15 /ẕ，ṍ ₱ẕ ῝（2022/3/30 ῝ 13.98 /ẕ）。ᾡ

ᾥ ： 21 Ⱪᶤ↨ ᾘ ，22 ᵓ 21 不低 20%，23 ᵓ 21 不低 40%。 

 Ố Ἴ 单 ，ᾜᾨ Ố ḤḎ 场。3/30 ṷ ṷṔ， ṷ ỉ都 ẕᶺ ṷ （ᾱ

XGD Europe S.A.） 到 堡₥ ῢẫ ᾀ（Commission de Surveillance du Secteur Financier）的 ， ᾐ

Ḥᾙẅ（Payment institutions）ⅎ ♠ 并 成 册程 ，Ἢ ♠ 地 ▲ Ἴ 单Ḏ 。

ỉ都 ᾐ得 Ḥᾙẅ（Payment institutions）ⅎ ♠ ， ṷ ἂ⅞ ἀ ，ῒꜛỐ 场布┐

ᵇ， Ố 。 

 测  。 单 的ẵ 大שׁ ή ᾭỐ POS 的ṍ⅛ ，ṷ 步₭ 报表 ᵑ ⁶

ᵍ。 ῄṷ 2022-2024 Ẹ ↨ ᶳ别 3.60/4.87/6.46 ，EPS ᶳ别 0.73/1.00/1.32 ，Ṧ 2022

动 PE 30-35 倍，ἂ ῝ ῦ 21.90-25.55 ， 持“ 大 ” ᾳ。 

 ᷄ 。 单 ὁ，Ố POS ᾙ║ṍ 长不♠持 ， ầ 策 地ᾭ带ּו的 不ᾭ 。 

 

表 1 ♠比ṷ Ẍ 表 

    
EPS（ ） PE（倍） 

 

ῷ称 代  
ẕ῝

（ ） 

（

） 
2020 2021E 2022E 2020 2021E 2022E 

CAGR

（20-23E）（%） 
2022PEG 

大  000997.SZ 16.51 170.4  0.44  0.63  0.76  37.3 26.3 21.6 31.4% 0.69 

 SZ 22.99 183.9  1.16  1.37  1.65  19.8 16.8 13.9 18.6% 0.75.300773 אַ▫אַ

Ẳ电  002152.SZ 10.40 258.3  0.29  0.33  0.39  35.9 31.5 26.7 18.5% 1.44 

博  300531.SZ 17.54 58.1  0.37  0.56  0.81  47.4 31.5 21.7 44.5% 0.49 

╫             35.1 26.5 21.0 28.3% 0.84 

新国都 300130.SZ 13.98 68.4  0.18  0.41  0.73  79.1 34.1 19.0 77.9% 0.24 
 

וּ ：Wind，Ố ∏  

： ỉ都采 Ố 测， ṷ 采 Wind ；ẕ῝ 2022 3 30 ῝。 
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财 报表ᶳ ἀ 测 
[Table_ForecastInfo] 财 标 2021 2022E 2023E 2024E  表（百 ） 2021 2022E 2023E 2024E 

ẕ 标（ ）       3612 4883 6289 7814 

ẕ  0.41 0.73 1.00 1.32  成本 2825 3721 4745 5860 

ẕ↨ 产 5.16 5.90 6.89 8.21  % 21.8% 23.8% 24.5% 25.0% 

ẕⅎ ₥  0.48 0.63 1.03 1.28  ₥ᾭḫῒ 9 18 19 24 

ẕẕ  0.00 0.00 0.00 0.00  ₥ % 0.3% 0.4% 0.3% 0.3% 

῝ Ẍ（倍）      ᶮ  198 283 358 442 

P/E 34.08 19.02 14.05 10.59  ᶮ % 5.5% 5.8% 5.7% 5.7% 

P/B 2.71 2.37 2.03 1.70  ẫ ᶮ  199 293 377 465 

P/S 1.89 1.40 1.09 0.88  ẫ ᶮ % 5.5% 6.0% 6.0% 6.0% 

EV/EBITDA 19.69 22.74 13.91 8.71  EBIT 228 226 333 460 

ẕ % 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%  财 ᶮ  3 0 0 0 

标（%）      财 ᶮ % 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 

 21.8% 23.8% 24.5% 25.0%  产Ὼ  -16 0 0 0 

↨  5.6% 7.4% 7.7% 8.3%   0 0 0 0 

↨ 产  7.9% 12.5% 14.4% 16.1%   224 381 529 699 

产ή报  5.3% 8.1% 9.3% 10.4%   -3 0 0 0 

ή报  7.2% 6.5% 8.2% 9.7%  ᵭ 221 381 529 699 

长（%）      EBITDA 294 226 
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ᶳ  

 [Table_Analysts] ἡ达 ῄ ᾙ  电  

 ῄ ᾙ  

成  ῄ ᾙ  

  

本 ║ ỉ ᾀ 的 ṟ， 的 ᵇ，独 、♩Ẫ地出║本报Ṕ。本报Ṕ 采 的 ┼ἀ ╫

וּ 场ṷ▲ ，本 不保 ḱ等 的 ᾑ 。ᶳ ᾪᾘ 的 ₆， 地ᶑ 的 ∏Ẫ点，₅

不 ἁ第 ᶚ的 ᾑ ， 此 。 

ᶳ Ḩ 的ẕ ∏ᶓ  

[Table_Reports] 点 ∏ ṷ ： 德, Ἷ , 电 , , ,︡潮ỉΈ,创 ὸ◓,Ừ ἡ , 昂 ,传 ⱦẕ,™北ᶚ,№ ♅Ὰ, 

♅, ẕᶺ,Ẳ 达, , ‒Ὰ ,长川♅Ὰ, , ẕᶺ-U,Nủ , , ♅ ằ, ♦得-W,₥ 办

ṷ,道 ♅Ὰ, ,  ,长 ♅Ὰ, ♅Ὰ 

ᾳ  

1. ᾳ的比ἀ ᾳ标 ： 

报Ṕᵿ布Ἢ的 6 Ṥ 的 场表

比标 ，报Ṕᵿ布 Ἢ 6 Ṥ

的ṷ ẕ῝（ᾑ ）的 跌ḉ

ᵓ 场ᾘ 的 跌ḉ； 

2. 场ᾘ 的比标 ： 

A ẕ 场 Ố ᾘ ； ṉ

场 Ἐ ᾘ ； ỉ 场 标

500 ᾑ 达♥ ἂ ᾘ 。 

  别   ᾳ    

ẕ

ᾳ 

大  Ṥẕ ᵓᾘ ḉ 10% ； 

 Ṥẕ ᵓᾘ ḉₓ -10% 10% ῦ； 

大  Ṥẕ ᵓᾘ ḉ低 -10%ᾭ ； 

ᾳ ᵓ Ṥẕ וּ 6 Ṥ 场表 ᾘ 比 Ẫ点。 

ᾳ 

大  ή报ṍ ᾘ 10% ； 

 ή报ₓ ᾘ -10% 10% ῦ； 

大  ή报低 ᾘ -10% 。 

ᶅ  

本报Ṕ₫ṵỐ ẕᶺ ṷ （ ῷ称“本ṷ ”）的♩Ἴ 。本ṷ 不ᾀ  到本报Ṕᵷ ♩Ἴ。 ἁ Ꞌ ，

本报Ṕ 的 ᾑ 表 的  并不ẅ成ᵓ ἁ 的  。 ἁ Ꞌ ，本ṷ 不ᵓ ἁ 本报Ṕ 的 ἁ

的 ἁ Ḩ ἁ 。 

本报Ṕ 的 、  ᾭ 测₫ᶑ 本ṷ ᵿ布本报Ṕ当 的 ᵎ，本报Ṕ 的 ᾑ 标的的῝ṟ、῝ ᾭ ♠

ᾀ波动。 不 ，本ṷ ♠ᵿ出 本报Ṕ 、  ᾭ 测不 的报Ṕ。 

场 ᷄ ， € 。本报Ṕ 的 、材 ᾭ₅ ṵ 定♩Ἴ 参◦，不ẅ成  ， ◦ 到Ṥ别♩Ἴ 的

标、财 Ꞌᾑ 。♩Ἴ ◦ 本报Ṕ 的 ἁ  ᾑ ḁḋἂ 定 Ꞌ。 ᶅ ♠的 Ꞌ ，Ố ᾭ

ầ ᾙẅ♠ ᾀ持 报Ṕ 到的ṷ ᵿ 的 并₭ † ，ὒ♠ ṷ ṵ Ḏ ᾑ Ḏ 。 

本报Ṕ₫ 定♩Ἴ传 ， ⅎỐ ∏ ，本 ∏报Ṕ的 ἁ部ᶳ╫不得 ἁᶚ ἁ 的☺贝、Ḣ  ᾑ

Ḣ ，ᾑ 次ᶳᵿṦ ἁ ，ᾑ ἁ ᶕ本ṷ 版 的 ᶚ 。 本报Ṕ 的 标、Ḏ 标ῆᾭ标ῆ╫ 本ṷ

的 标、Ḏ 标ῆᾭ标ῆ。 ᾑ 本 ， 必 Ố ∏ 并ᾐ得 ♠，并 出处 Ố ∏ ，

不得ᵓ本 ₭ 的 ἀ Ḳ。 

ṧ┼ ỉ ῢᾀỸᵿ的ⅎ ♠，Ố ẕᶺ ṷ 的ⅎ ᶓ 包+ 。 

 


